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Variacion del PIB en el siglo XXI (%)
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* “Los capitales que salen de los mercados
emergentes (como en Peru y Colombia) y
retornan a Estados Unidos traen estas
volatidades en el tipo de cambio”, apreciacion
del ddlar inevitable globalmente.

* Se ha producido un punto de inflexion que
indica que los capitales retornaran a USA 'y
dejaran los mercados emergentes.
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* Wall Street cerrd con pérdidas: el indice Dow Jones
disminuyo 0.47%; el S&P 500 lo hizo en 0.59%; el
Nasdaq, 0.38%.

* Las acciones estadounidenses cerraron en negativo en
una sesion muy volatil. Con ello, los tres principales
indices consiguieron cuatro sesiones consecutivas con
pérdidas. Los sectores de energia y financiero lideraron
las pérdidas. En tanto, los rendimientos de los bonos
del gobierno vuelven a subir a maximos de dos anos.
Esto ultimo ocasionara un efecto positivo a este
mercado en el corto plazo ya que mas flujos de
capitales van a fluir desde mercados emergentes hacia
el norteamericano por un tema de aversion al riesgo.


http://clicks.semanaeconomica.com/c.html?ufl=7&rtr=on&s=x9w5a9,3npy,2i8,49sh,7opu,9z0b,6wqc&MLM_MID=170710&MLM_UNIQUEID=7197b4eb34
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* Europa cerro a la baja: el indice FTSE 100 de
Londres cayo en 0.52%; el CAC 40 de Paris,
0.97%; el DAX 30 de Francfort, 0.31% vy el IBEX 35
de Madrid, 1.86%

* Las bolsas europeas cayeron debido a |la caida de
las mineras y las persistentes preocupaciones
sobre una reduccién de los estimulos de |la
Reserva Federal de Estados Unidos a partir del
proximo mes. Ademas, la crisis politica en ltalia
arrastro aun mas las acciones de la periferia.


http://clicks.semanaeconomica.com/c.html?ufl=7&rtr=on&s=x9w5a9,3npy,2i8,49sh,7opu,9z0b,6wqc&MLM_MID=170710&MLM_UNIQUEID=7197b4eb34

PACIFIC
P R CREDIT
RATING

* Elindice Nikkei de Tokio subio 0.79%. Por su parte, el
Compuesto de Shanghai aumentd 0.85% y el Hang Seng de
Hong Kong cayo 0.24%.

* La mayoria de los mercados asiaticos cerraron con pérdidas
debido a los temores sobre las perspectivas de politica
monetaria de la Fed y al aumento de tasas de interés en
Estados Unidos. En China, el sector inmobiliario fue el mas
afectado dado su alta exposicion a las tasas de interés. No
obstante, el Nikkei subié impulsado por las acciones
petroleras en una jornada con el menor monto negociado
desde noviembre del 2012. Los mercados de |a periferiay
del mundo estan a la espera de las minutas de la Fed, a ser
publicadas el miércoles.


http://clicks.semanaeconomica.com/c.html?ufl=7&rtr=on&s=x9w5a9,3npy,2i8,49sh,7opu,9z0b,6wqc&MLM_MID=170710&MLM_UNIQUEID=7197b4eb34
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* El precio del cobre en la Bolsa de Metales de
Londres disminuyd 0.68% y cerrd en USS$3.30
la libra. Por su parte, el precio del oro en la
Bolsa Mercantil de Nueva York con entrega
en diciembre retrocedi6 0.45% vy cerrd en
USS1,364.80 la onza.


http://clicks.semanaeconomica.com/c.html?ufl=7&rtr=on&s=x9w5a9,3npy,2i8,49sh,7opu,9z0b,6wqc&MLM_MID=170710&MLM_UNIQUEID=7197b4eb34
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 El Comité de Politica Monetaria de la Fed (FOMC) tiene
programado cerrar su reunion de dos dias de duracion
el miércoles (HOY), tras lo cual emitira un comunicado
para informar si sigue con su politica expansiva de
compra de bonos por US$85.000 millones al mes.

 El FOMC también debe decidir si sostiene su
compromiso de mantener la tasa de interés entre O y
0,25%, minimo historico vigente desde 2008, “mientras
la tasa de desempleo siga por encima de 6,5%”, en un
contexto de estabilidad de los precios.
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e Efecto neto: Exceso de base monetariay
riesgo creciente de aumento de la inflacion en
USA con economia muy recuperada.

 FED: parar el QE vy retirar exceso de dolares del
mercado para evitar inflacion.
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* Y los bancos. Se inciara un ciclo contractivo,
para enfrentar una economia global

debilitada, y cumplir con requisitos
regulatorios.

e Es decir, mercados se secaran
internacionalmente, los flujos de capitales a

mercad
depenc

Mmercac

0S emergentes seran negativos y
eran de las fortalezas internas de su
o de valores.
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Banks have bulked up their capital ratios after the crisis, with some already exceeding the highest regulatory target of 9.5% ...

Basel |l capital ratio, equity to risk-weighted assets

Royal Bank  Wells Goldman JPMorgan Morgan Citigroup Bank of UBS HSBC Credit BNP Barclays Deutsche Royal Bank
of Canada  Fargo Sachs Chase Stanley America Suisse Paribas Bank of Scotland
91 85 93 93 99 100 96 n2 101 93 104 93 100 87

... but investors rank the banks differently ...

Price to book ratio, as at Aug 14

... which corresponds more closely to leverage ratios, a simpler measure of strength . . .
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* Yes, the Federal Reserve sent bond yields surging
with the announcement in June of its plans to
“taper” its pace of bond-buying. But these plans
are contingent on the recovery being strong
enough to cope. And outside America more
central Banks have embraced the Fed’s “forward
guidance”, laying out conditions that must be met

oefore policy is tightened. Although these

oledges are untested and macroeconomic
mistakes are possible, they are less likely tan
oefore.




PCR/# Conclusiones
* Sin especular équé va a ocurrir?

* Escenarios

* Perdedoresy ganadores

* China vis-a-vis USA, Europa y Japon
* En América Latina

* Los demas...



Muchas Gracias
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